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Rio de Janeiro, Maio de 2021

Senhores Debenturistas

LEST - LINHAS DE ENERGIA DO SERTAO TRANSMISSORA SA
Comissao de Valores Mobiliarios

B3

ANBIMA

Prezados Senhores,

Na qualidade de Agente Fiduciario da 12 Emissdo de Debéntures da LEST - LINHAS DE ENERGIA DO SERTAO
TRANSMISSORA SA apresentamos a V.Sas. o relatério anual sobre a referida emissdo, atendendo o disposto na
Resolucdao Comissao de Valores Mobiliarios n? 17/2021, na alinea “b"” do paragrafo 12 do artigo 68 da Lei
6.404/76 e na escritura de emissao.

A apreciacao sobre a situacao da empresa foi realizada com base nas informacdes fornecidas pela Emissora,
demonstrativos contabeis e controles internos deste Agente Fiducirio.

O referido Relatério Anual do Agente Fiducidrio foi retificado em maio/2021 por conta da entrega
das Demonstracoes Financeiras 2020 na data de 26/05/2021.

Informamos, também, que este relatério encontra-se a disposicao dos debenturistas na sede da companhia
emissora, na Simplific Pavarini DTVM, e na instituicdo que liderou a coloca¢do das Debéntures.

A versao eletronica deste relatério foi enviada a companhia emissora, estando também disponivel em nosso
website www.simplificpavarini.com.br.

Atenciosamente,

Simplific Pavarini Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios Ltda.
Agente Fiduciario
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EMISSORA

LEST - LINHAS DE ENERGIA DO SERTAO TRANSMISSORA SA, localizada na Av Bartolomeu Mitre 336, Leblon, RIO
DE JANEIRO R]. Inscrita no Cadastro Nacional da Pessoa Juridica do Ministério da Economia (“CNPJ/ME") sob o n®
24.100.518/0001-65.

OBJETO SOCIAL

3.1. A Emissora tem por objeto social (i) operar e explorar a concessao de servico publico de transmissdo de
energia elétrica para implantacdo, operacdo e manutencao das linhas de transmissao, de acordo com os
requisitos técnicos presentes do Edital de Leildo da Agéncia Nacional de Energia Elétrica - ANEEL (“ANEEL") n?
05/2016, consistentes (a) na Linha de Transmissao 500 kV em Xingd-Jardim C2; (b) na Linha de Transmissao
Paulo Afonso IV-Luiz Gonzaga C2; (c) nas respectivas Estradas de Linha, Interligacées de Barra e demais
Instalacdes necessarias as funcbes de medicdo, operagao, supervisao, protecdo, comando, controle,
telecomunicacado, administracao e apoio, bem como (d) eventuais futuras ampliacdes ou expansdes que forem
determinadas pela ANEEL ou por outro érgdao concendente; (ii) promover e realizar estudos, analises e
atividades de planejamento, construcao e manutencao das instalacdes relativas ao setor de transmissao ou
setores analogos, afins ou conexos (“Setor”); (iii) executar servicos de engenharia basica e detalhadas
relacionados ao Setor; (iv) alugar, emprestar ou ceder onerosamente equipamentos, infraestruturas e
instalacdes relacionas ao Setor; e (v) participar em outras sociedades, nacionais ou estrangeiras, na qualidade
de sdcia, acionista ou quotista.

CARACTERISTICAS DAS DEBENTURES

Cédigo CETIP / Cédigo ISIN LELE11/BRLELEDBS005
Instrucao CVM ICVM 476

Coordenador Lider HAITONG BCO DE INVESTIMENTO DO BRASIL SA
Banco Liquidante [tal Unibanco S.A.

Banco Escriturador Itat Corretora de Valores S.A.
Status da Emissao ATIVA

Titulo Debéntures

Emissao / Séries 1/UNICA

Valor Total da Emissao 27.000.000,00

Valor Nominal 1.000.000,00

Quantidade de Titulos 27

Forma NOMINATIVA E ESCRITURAL
Espécie QUIROGRAFARIA

Data de Emissao 23/09/2019

Data de Vencimento 15/03/2034




Relatério Anual do Agente Fiduciario - 2020

0 Sim P lific Pavarini LEST - LINHAS DE ENERGIA DO SERTAO TRANSMISSORA SA

12 Emissao de Debéntures
Maio 2021

5.25.1. As Debéntures serdao subscritas e integralizadas em uma
Unica data, pelo Valor Nominal Unitério (“Data de Integralizacdo”).
Caso nao ocorra a subscricao e a integralizacao da totalidade das
Debéntures na Data de Integralizacdo por motivos operacionais,
esta deverd ocorrer, impreterivelmente, em até 1 (um) Dia Util
contado da primeira Data de Integralizagao. Nesse caso, 0 preco de
subscricdo para as Debéntures que foram integralizadas apds a
primeira Data de Integralizacdo serd o Valor Nominal Unitario,
acrescido da respectiva Remuneragao, calculados pro rata
temporis, desde a primeira Data de Integralizacao até a data de sua
efetiva integralizagao, utilizando-se, para tanto, 8 (oito) casas
decimais, sem arredondamentos, de acordo com as normas de
liquidacdo aplicaveis a B3 (“Preco de Subscricao”).

5.25.2. As Debéntures serdo integralizadas a vista, em moeda
corrente nacional, no ato da subscricao, pelo Preco de Subscricao,
de acordo com as normas de liquidacao aplicaveis a B3.

5.25.3. As Debéntures poderdo ser colocadas com &gio ou desagio,
a ser definido pelo Coordenador Lider e pela Emissora, em comum
acordo, no ato de subscricao das Debéntures, desde que referido
agio ou desagio seja aplicado a totalidade das Debéntures, em cada
data de integralizacao.

Forma de Subscricao e Integralizacdo
e Preco de Integralizacao

Remuneracao IPCA + 5,3649% a.a.
Data de Integralizacao 23/09/2019
N 5.14.1. As Debéntures ndo serdo objeto de repactuacao
Repactuagao
programada.

DESTINAGCAO DOS RECURSOS

4.1. Nos termos do artigo 2°, paragrafo 1°, da Lei 12.431, do Decreto 8.874, e da Resolucdo do Conselho
Monetario Nacional (“CMN") n2 3.947, de 27 de janeiro de 2011 (“Resolucdo CMN 3.947"), os recursos captados
pela Emissora por meio da Emissao, serao utilizados exclusivamente para pagamentos futuros ou reembolso de
gastos, despesas ou dividas relacionados a implantacdo do projeto, que tenham ocorrido em prazo igual ou
inferior a 24 (vinte e quatro) meses contados da data de encerramento da Oferta Restrita, conforme detalhado
na tabela abaixo (“Projeto”).

Objetivo do Projeto. Instalagdes de Transmissao nos estados de Alagoas, Pernambuco e Sergipe, compostas
pela Linha de Transmissao Paulo Afonso IV - Luiz Gonzaga, em 500 kV, circuito dois, circuito simples, com
extensao aproximada de 38km, com origem na subestacdo Paulo Afonso IV e término na Subestacao Luiz
Gonzaga; pela Linha de Transmissao Xingd - Jardim, em 500kV, circuito dois, circuito simples, com extensdo
aproximada de 160 km, com origem na Subestacdo Xingé e término na Subestacdo Jardim; Entradas de Linhas,
Interligacao de Barramentos, equipamentos de compensacao reativa; Conexdes de Reatores, barramentos,
instalacdes vinculadas e demais instalacdes necessarias as funcdes de medicao, supervisao, protecao,
comando, controle, telecomunicacao, administracao e apoio, conforme Contrato de Concessao n° 33/2017,
celebrado entre a Emissora e Unido Federal (“Poder Concedente”), por intermédio da ANEEL em 11 de agosto
de 2017, (“Contrato de Concessao”).

Volume estimado de recursos financeiros necessdrios para a realizacdao do Projeto. Os investimentos
totais aplicados no Projeto estdao estimados em aproximadamente R$ 302.000.000,00 (trezentos e dois milhdes
de reais).

Valor das Debéntures que sera destinado ao Projeto. 100% (cem por cento), observados os descontos
dos custos da Oferta Restrita.

Alocacao dos recursos a serem captados por meio das Debéntures. Os recursos captados por meio das
Debéntures serao integralmente utilizados para pagamento futuro e/ou reembolso de gastos, despesas ou
dividas relacionadas ao Projeto, observado que tais gastos, despesas ou dividas ocorreram em prazo igual ou
inferior a 24 (vinte e quatro) meses contado da data de encerramento da Oferta Restrita, nos termos do
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paragrafo 12-C do artigo 12 da Lei 12.431.

Percentual dos recursos financeiros necessarios ao Projeto provenientes das Debéntures. As
Debéntures representam aproximadamente 9% (nove por cento) dos usos totais estimados do Projeto

4.2. A Emissora se obriga a repassar ao Agente Fiduciario, em até 5 (cinco) Dias Uteis contados da solicitacdo
pelo Agente Fiduciario, relatério comprovando a aplicacdo dos recursos captados com a Oferta Restrita no
Projeto. Os recursos que por ventura ainda nao tenham sido utilizados, terao sua destinagcao comprovada no
relatério do ano seguinte.

COMPROVACAO DA DESTINACAO DOS RECURSOS

A Simplific Pavarini, na qualidade de Agente Fiduciario e, com base nos documentos recebidos e analisados,
declara que foi possivel constatar a efetiva utilizacao dos recursos captados com a Emissao para as respectivas
finalidades determinadas nos termos dos documentos da Emissao.

Saiba mais.


https://sistema.simplificpavarini.com.br/_sistema/consulta_comprovacao_destinacao_recursos.php?id_emissao=281&titulo=DEB&empresa=LEST - LINHAS DE ENERGIA DO SERTAO TRANSMISSORA SA - 1 E - UNICA S&pasta_raiz=LEST - LINHAS DE ENERGIA DO SERTAO TRANSMISSORA SA - 1 E - UNICA S
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POSICAO DAS DEBENTURES

Custédia Data Emitidas Adquiridas Resgatadas Canceladas Vencidas Convertidas Circulagao
B3 31/12/2019 0 0 0 0 0 0 27
B3 31/12/2020 0 0 0 0 0 0 27
GARANTIA

Operacao nao contem garantias.
AMORTIZACAO

5.26.1. O Valor Nominal Unitario Atualizado das Debéntures serd amortizado sempre nos meses de marcgo e
setembro de cada ano, sendo a primeira parcela devida em 30 de setembro de 2023 e a Gltima em 30 de marco
de 2034, conforme cronograma descrito na tabela a seguir (“Datas de Amortizacao das Debéntures”):

REMUNERACAO

5.24.1. Considera-se “Periodo de Capitalizacdo” o intervalo de tempo que se inicia: na primeira Data de
Integralizacdo das Debéntures (inclusive) e termina em 30 de marco de 2021 (“Data de Incorporacdo de Juros”)
(exclusive), no caso do primeiro Periodo de Capitalizacdo (“Primeiro Periodo de Capitalizacdo”). Apds a Data de
Incorporacao de Juros, o Periodo de Capitalizacao serd o intervalo de tempo que se inicia na Data de
Incorporacao de Juros ou na Data de Pagamento da Remuneracao imediatamente anterior (inclusive), conforme
0 caso, e termina na préxima Data de Pagamento da Remuneracao (exclusive).

5.24.2. A Remuneracdo devida na Data de Incorporacdo de Juros serd capitalizada, incorporando-se
automaticamente ao Valor Nominal Unitario Atualizado das Debéntures.Fica desde j& certo que a Remuneracao
relativa aos demais Periodos de Capitalizacao serd paga semestralmente, sempre no dia 30 (trinta) dos meses
de marco e setembro de cada ano, nos termos da Clausula 5.22.3. abaixo.

5.24.3. Sem prejuizo dos pagamentos em decorréncia de eventual vencimento, amortizagao extraordinaria e/ou
resgate antecipado das Debéntures, nos termos previstos nesta Escritura de Emissao, a Remuneracao sera
paga semestralmente, observado o Primeiro Periodo de Capitalizacdo de 18 (dezoito) meses e 7 (sete) dias, a
partir da Data de Emissao, nos meses margo e setembro de cada ano, ocorrendo o primeiro pagamento em 30
de setembro de 2021 e o Ultimo, na Data de Vencimento das Debéntures, conforme cronograma descrito na
tabela a seguir (cada uma, uma “Data de Pagamento da Remuneracao”):

5.24.4. Farao jus ao recebimento de qualquer valor devido aos Debenturistas nos termos desta Escritura de
Emissdo aqueles que forem titulares de Debéntures, ao final do Dia Util imediatamente anterior a respectiva
data de pagamento.

RESGATE ANTECIPADO

5.28.1. A Emissora poderd, seu exclusivo critério, a qualquer tempo, e desde que seja expedida regulamentacdo
neste sentido pelo CMN, nos termos do inciso Il, do paragrafo primeiro do artigo 12 da Lei 12.431, no prazo que
vier a ser regulamentado pelo CMN, realizar o resgate antecipado total das Debéntures, com o consequente
cancelamento de tais Debéntures (“Resgate Antecipado Facultativo”).

5.28.2. Para fins do Resgate Antecipado Facultativo, Emissora deverd comunicar os Debenturistas por meio de
comunicado individual a ser encaminhado pela Emissora a cada um dos Debenturistas com cépia para o agente
fiduciario, a B3, o Banco Liquidante e Escriturador, acerca da realizacao do Resgate Antecipado Facultativo com,
no minimo, 3 (trés) dias Uteis de antecedéncia da data do Resgate Antecipado Facultativo. Tal comunicado
devera conter os termos e condicdes do Resgate Antecipado Facultativo que incluem, mas nao se limitam a: (a)
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data efetiva para o Resgate Antecipado Facultativo e o pagamento do valor do Resgate Antecipado Facultativo
que devera ocorrer no prazo de, no maximo, 10 (dez) dias contados da data da respectiva comunicacdo de
Resgate Antecipado Facultativo; (b) o valor do Resgate Antecipado Facultativo, conforme o caso; e (c) quaisquer
outras informacdes necessarias a operacionalizacdo do Resgate Antecipado Facultativo (“Comunicacdo de
Resgate Antecipado Facultativo”).

5.28.3. O valor a ser pago pela Emissora aos Debenturistas a titulo de Resgate Antecipado Facultativo sera
equivalente Valor Nominal Unitario das e/ou ao saldo Valor Nominal Unitario das Debéntures, conforme o caso,
objeto de resgate, acrescida da Remuneragao calculadas pro rata temporis, a partir da primeira Data de
Integralizacdo das Debéntures e/ou da Data de Pagamento da Remuneracao até a data do resgate.

5.28.4. O pagamento do Resgate Antecipado Facultativo deverd ser realizado na data indicada na Comunicacdo
De Resgate Antecipado Facultativo e sera feito por meio dos procedimentos adotados pela B3, para as
Debéntures custodiadas eletronicamente na B3 e, nas demais hipéteses, por meio do Banco Liquidante e do
Escriturador.
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DECLARACAO DA EMISSORA

est”

Linhas de Energla do Sertio Transmissora

Rio de Janeiro, 26 de margo de 2021

A Simplific Pavarini Distribuidora de Titulos e Valores Mobilidrios Luda.

Rua 530 Bento, n2. 329, sala 87 - B2 andar, Centro, CEP 01011-100

Declaramos para os devidos fins, gue a Lest - Linhas de Energia do Sertdao Transmissora 5.4,
inscrita sob o CMPJ 24.100.518/0001-01, cumpriu todas as obrigagbes estabelecidas no
Instrumento Particular de Escritura da 12 Emissdo de Debéntures Simples, ndo Conversiveis em
Actes, da Espécie Quirografaria, em série Unica, sem ocorrénda de eventos de vencimento
antecipado.

Declaramos ainda que permanecem validas as disposigbes contidas na Escritura da Emissao, a
nao ocorréncia de gqualguer hipotese de wencimento antecipado e inexisténcia de
descumprimento de obrigagbes da Emissora perante os Debenturistas e todas as demais
obrigagdes dispostas na clausula VIl — Obrigactes Adicionais da Emissora, a Escritura da 12
Emissdo de Debéntures Simples.

A companhia ainda declara que todos os seus bens foram mantidos devidamente assegurados
e que ndo foram praticados atos em desacordo com o Estatuto Social.

Sem mais para o momento, nos colocamos & disposigao para maiores esclarecimentos.

Atenciosamente,

i/"l‘?ﬁl }2‘3{;4&- .i’zﬁm.‘a’déf(

Lest — Linhas de Energia do Sertdo Transmissora 5.A.
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COVENANTS

Esta emissao nao possui covenants.

PAGAMENTOS PROGRAMADOS E EFETUADOS

Data do Evento Data da Liquidagdo Evento Percentual/Taxa Status Valor Pago
15/09/2021 15/09/2021 Juros Agendado - -
15/03/2022 15/03/2022 Juros Agendado - -
15/09/2022 15/09/2022 Juros Agendado - -
15/03/2023 15/03/2023 Juros Agendado - -
15/09/2023 15/09/2023 Juros Agendado - -
15/09/2023 15/09/2023 Amortizagado Varidvel 1,5 Agendado - -
15/03/2024 15/03/2024 Juros Agendado - -
15/03/2024 15/03/2024 Amortizacao Variavel 1,5228 Agendado - -
16/09/2024 16/09/2024 Juros Agendado - -
16/09/2024 16/09/2024 Amortizacao Variavel 2,0619 Agendado - -
17/03/2025 17/03/2025 Juros Agendado - -
17/03/2025 17/03/2025 Amortizacdo Variavel 2,1053 Agendado - -
15/09/2025 15/09/2025 Juros Agendado - -
15/09/2025 15/09/2025 Amortizagado Varidvel 3,2258 Agendado - -
16/03/2026 16/03/2026 Juros Agendado - -
16/03/2026 16/03/2026 Amortizacao Varidvel 3,3333 Agendado - -
15/09/2026 15/09/2026 Juros Agendado - -
15/09/2026 15/09/2026 Amortizacao Variavel 2,8736 Agendado - -
15/03/2027 15/03/2027 Juros Agendado - -
15/03/2027 15/03/2027 Amortizacdo Varidvel 2,9586 Agendado - -
15/09/2027 15/09/2027 Juros Agendado - -
15/09/2027 15/09/2027 Amortizagado Varidvel 6,0976 Agendado - -
15/03/2028 15/03/2028 Juros Agendado - -
15/03/2028 15/03/2028 Amortizacao Varidvel 6,4935 Agendado - -
15/09/2028 15/09/2028 Juros Agendado - -
15/09/2028 15/09/2028 Amortizacao Variavel 8,3333 Agendado - -
15/03/2029 15/03/2029 Juros Agendado - -
15/03/2029 15/03/2029 Amortizacdo Variavel 9,0909 Agendado - -
17/09/2029 17/09/2029 Juros Agendado - -
17/09/2029 17/09/2029 Amortizagado Varidvel 10 Agendado - -
15/03/2030 15/03/2030 Juros Agendado - -
15/03/2030 15/03/2030 Amortizacao Variavel 11,1111 Agendado - -
16/09/2030 16/09/2030 Juros Agendado - -
16/09/2030 16/09/2030 Amortizacao Variavel 12,5 Agendado - -
17/03/2031 17/03/2031 Juros Agendado - -
17/03/2031 17/03/2031 Amortizacdo Varidvel 14,2857 Agendado - -
15/09/2031 15/09/2031 Juros Agendado - -
15/09/2031 15/09/2031 Amortizagado Varidvel 16,6667 Agendado - -
15/03/2032 15/03/2032 Juros Agendado - -
15/03/2032 15/03/2032 Amortizacao Varidvel 20 Agendado - -
15/09/2032 15/09/2032 Juros Agendado - -
15/09/2032 15/09/2032 Amortizacao Variavel 25 Agendado - -
15/03/2033 15/03/2033 Juros Agendado - -
15/03/2033 15/03/2033 Amortizacdo Varidvel 33,3333 Agendado - -
15/09/2033 15/09/2033 Juros Agendado - -
15/09/2033 15/09/2033 Amortizagado Varidvel 50 Agendado - -
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Data do Evento Data da Liquidagao Evento Percentual/Taxa Status Valor Pago Obs
15/03/2034 15/03/2034 Juros Agendado

15/03/2034 15/03/2034 Amortizacdo Variadvel 100 Agendado
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RATING

Esta emissao nao possui classificacao de risco.

ASSEMBLEIAS DE DEBENTURISTAS

Nao ocorreram assembleias de debenturistas no ano de 2020.

ADITAMENTOS
ESCRITURA DE EMISSAOQ - 1° ADITAMENTO Realizado em 20/09/2019
Formalizacao Estado Cidade Data  Visualizar
Assinatura  [RIO DE JANEIRO RIO DE JANEIRO 20/09/2019|Visualizar
Junta Comercial[RIO DE JANEIRO - 23/09/2019|Visualizar

PRECOS UNITARIOS AO PAR - PU’S

Os valores disponiveis nos links abaixo refletem nossa interpretacdo da documentacdo da emissdo, ndo
implicando em aceitacao de compromisso legal ou financeiro. Os PU's disponiveis nos links abaixo foram
calculados ao par, isto é, na curva de atualizacdo e remuneracao estabelecida nos documentos da operacao.
Outros agentes do mercado financeiro poderao apresentar valores diferentes, dependendo da metodologia de
cdlculo aplicada. Em caso de divida de como os aqui apresentados foram apurados, solicitamos entrar em
contato para maiores esclarecimentos com o spvalores@simplificpavarini.com.br.

Planilha Baixar
Planilha De PU Da 12 Série Baixar
Planilha De PU Da 12 Série Baixar


http://www.sistema.pavarini.com.br/Banco de Arquivos/DebenturesRegistro/LEST - LINHAS DE ENERGIA DO SERTAO TRANSMISSORA SA - 1 E - UNICA S/Deb. Lest - Aditamento Escritura Assinado.pdf
http://www.sistema.pavarini.com.br/Banco de Arquivos/DebenturesRegistro/LEST - LINHAS DE ENERGIA DO SERTAO TRANSMISSORA SA - 1 E - UNICA S/Debêntures Lest _ Aditamento Escritura de Emissão (v. registrada).PDF
https://www.simplificpavarini.com.br/planilhas_pu/SP_PULEST11_LELE11.xlsx
https://www.simplificpavarini.com.br/planilhas_pu/SP_PULEST11_LELE11.xlsx
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VENCIMENTO ANTECIPADO

Com base nas informacdes fornecidas ao Agente Fiducidrio nos termos do Instrumento Legal da Emissdo, bem como
aquelas informacdes que sejam de conhecimento do Agente Fiducidrio, sem que este tenha realizado qualquer
investigacdo independente, nao foi verificada a ocorréncia de qualquer evento mencionado no Instrumento Legal da
Emissao que pudesse ensejar o vencimento antecipado da Emissao, observadas as deliberacdes das Assembleias
Gerais.

EVENTOS SOCIETARIOS E ALTERACOES ESTATUTARIAS
AGE Realizada em 24/07/2020 | Visualizar

AGOE Realizada em 29/05/2020 | Visualizar
RCA Realizada em 12/05/2020 | Visualizar

FATOS RELEVANTES

N&ao ocorreram Fatos Relevantes no ano de 2020.


http://www.sistema.pavarini.com.br/Banco de Arquivos/DebenturesRegistro/LEST - LINHAS DE ENERGIA DO SERTAO TRANSMISSORA SA - 1 E - UNICA S/RAF_20200724_AGE.pdf
http://www.sistema.pavarini.com.br/Banco de Arquivos/DebenturesRegistro/LEST - LINHAS DE ENERGIA DO SERTAO TRANSMISSORA SA - 1 E - UNICA S/RAF_20200529_AGOE.pdf
http://www.sistema.pavarini.com.br/Banco de Arquivos/DebenturesRegistro/LEST - LINHAS DE ENERGIA DO SERTAO TRANSMISSORA SA - 1 E - UNICA S/RAF_20200512_RCA.pdf
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NOTAS EXPLICATIVAS

(Fonte: EMISSORA)

Lest Linhas de Energia do Sertdo Transmissora 8.4,
Demonsiragoes Financeiras
em 31 de dezembro de 2020 — RS mil

1 Contexto operacional

1.1. Objeto social

A Lest - Linhas de Energia do Sertdo Transmissora S A (“Companhia™) € uma sociedade andnima de capital
fechado, constituida em 01 de fevereiro de 2016 e domiciliada na Avemida Pasteur, 110/ Sala 945, Botafogo. na
cidade do Rio de Janeiro. Estado do Rio de Janeiro.

O objeto social € a exploracio de concessdes de servigos publicos de transmussio, prestados mediante a
implantacio, construcio, operacio e manutencio de mstalacdes de transmissio. incluindo os servigos de apoio
e administrativos, provisio de equipamentos e sobressalentes, programacdes. medicdes e demais servigos
complementares necessarios a transmissio de energia elétrica caractenizadas no anexo 6-13 do Edital do leildo
n® 05/2016-ANEEL, as quais deverdo entrar em operacio comercial na data de 11 de fevereiro de 2022 e sio

descritas a seguir:

As Notas Explicativas, na integra, podem ser acessadas e impressas através do link: Visualizar


http://www.sistema.pavarini.com.br/Banco de Arquivos/DebenturesRegistro/LEST - LINHAS DE ENERGIA DO SERTAO TRANSMISSORA SA - 1 E - UNICA S/LESTNOTEX2020.pdf
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€ Simplific Pavarini

DEMONSTRAGCOES FINANCEIRAS

(Fonte: EMISSORA)

CONTROLADORA

Balanco Patrimonial

RUBRICAS SELECIONADAS 31/12/2020 31/12/2019 //20 |//20
Ativo Circulante 34,929 84,629

Ativo Nao Circulante 505,326 397,775

Ativo Realizavel A Longo Prazo 0 0

Passivo Circulante 89,888 87,049

Empréstimos, Financiamentos 4,770 1,811

Debéntures 0 0

Passivo Ndo Circulante 282,132 256,564

Empréstimos, Financiamentos 250,346 230,467

Debéntures 0 0

Patriménio Liquido 168,235 138,791

Demonstracao do Resultado do Exercicio

RUBRICAS SELECIONADAS 31/12/2020 31/12/2019 //20 |//20
Receita de Vendas Liquida 137,779 334,025

Lucro Bruto 83,318 127,475

Lucro antes dos Resultado Financeiro (Operacional) 80,289 124,829

Lucro antes dos Impostos 65,516 117,599

Lucro/prejuizo Do Exercicio 59,892 108,863

Andlise

INDICADORES ECONOMICO-FINANCEIROS 31/12/2020 31/12/2019 //20 |[//20
Liquidez Geral 0.09 0.25

Liquidez Corrente 0.39 0.97

Endividamento Total (Part. Cap. Terceiros) 2.21 2.48

Endividamento Oneroso 1.52 1.67

Margem Bruta 0.60 0.38

Margem Operacional 0.58 0.37

Margem Liquida 0.43 0.33

Retorno Sobre o PL (ROE) 55.28% 363.75%
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PARECER DOS AUDITORES INDEPENDENTES

(Fonte: EMISSORA)

KPMG

KPMG Auditores Independentes

Fua do Passeio, 38 - Setor 2 - 17° andar - Centro

20021-290 - Rie de Janero/R. - Brasd

Caxa Postal 2883 - CEP 20001-370 - Ric de Janero/R.J - Brasd
Telefone +55 (21) 2207-0400

kpmg.com_br

REI3L0No dos auditores independentes soore @
demonstracoes financerras

Aos acionistas da Lest Linhas de Energia do Sertéo Transmissora S.A.
Rio de Janeiro - RJ

Examinamaos sz demonztreghes financsirsz da Lest Linhes de Energis do SertBo Transmizsors 5.A.
[Companhis) gus compreendsm o balsngo patrimonial em 31 de dezembro de 2020 e &8 respactivas
demonztreches do rezubede, do resultedo abrangante, daz mutechbes do patrim&nio liguide & dos fluxee
de cabe para o exercicio finde nezsa dsta, bem comeo 85 comespondentes notes explicatives,
compraendends a2 politicas contabsie significatives e outres informecises elucidstivaz.

Em nozsa opinide, ss demonetregbes finenceires scima referidas epressntam edeguedamants, sm
todos oz azpectos relevantes, & posigBo patrimenisl & financeira, da Lest Linhas de Energia do Sertdo
Tranamizzora 54 am 31 de dazembro de 2020, o degampenho de suas opereglses 8 OB S6US
reapactivos fluxos de caia pera o exsrcicio findo nesza deta, de acordo com a8 pratices contabaiz
sdotades no Bresil

Biaze para opinilio

IMoeza swditoris foi conduzide de ecordos com &z nommas brasileiraz & intemacionaiz de auditona. Nossss
rezponeabilidades, em conformidede com taiz nomnes, estio descritas na seclo a segquir intitulads
“Rezponzabiidedss doz suditorse psla suditoria das demonatragies financeirez”. Somos
indapendentaz em relagio 8 Companhia, de ecordo com oz principios sticos relevantes previstoz no
Cadigo de Etics Profiszions| do Contsdor & nas normes profizsionsiz emitidas pelo Conzelha Federsl de
Contabilideds, & cumprimeos com ag demsis rezponzshilidedes #ticas de ecorde com eezaz normss.
Acreditamaos que & evidéncia de auditonia obtids & suficients & eproprieda pars fundamentar nosza
oinido.

Principaiz sssuntcs de suditoria

Principsiz szsuntoe de suditonis 280 aqusles que. em nos:o julgamento profizsionsl, foram oe meis
significetives em noesa suditeris do exercicio comente. Ezses assuntos foram tratedos no contsxdo de
nosga suditonia des demonstragdes financeiraz como um todo & ne formeclo de nozss opinifo sobre
ezzas demonatragbes financeires e, portento, ndo expresssmos WNS opinido 2apereda Sobre aszes
BEBUNTCE.




€ SimplificPavarini

Mansuracic de contrato @ da receita de contrato com clentes

Vejs a MNota § daz demonetragdss financseires.

Principeiz sszurrtcs de suditona

Como suditoria endaregou ezse sssumnto

Conforme oe Contratog de Concessbo de Sanigos
Pabdicos de Energia Elstrica, 8 Companhia &
reaponzdval pela conetrugdo de infresstruturs de
wanemiz=io pera tranzportar 8 energia dog centros
de geracio ats oz pontos de diztribuico.

D acondo com o CPC 47 - Recsita de contrato
com clente, 8 Companhia reconhecs: ) um stive
de contrato & medida em gque e840 concluides &=
obrigagdes de dessmpenho relecionadss &
congtrucio da infreastruturs, i) receits de
operezio & manutencio pers o cumprimsnto das
oborigagdes de performance de operar & mantsr o
stive previztas no contreto de concessdo e ()
recaita de remuneracice sobre o stive de contrets
reconhacide, & partir de entreds em opsracdo,
utiizande 8 taxs de desconto definida no inkio do
projeto.

A eztimative do valor do etivo contreto, da recsits
de construgdo da infreestruturs, de receita de
ooeraiio & manutsncio & da recsita de
remuneragdo emvolve o wso de premissas, taiz
como: texs de inflagio de longo prazo, mengem de
operezio & manutencio (D&M, mergem de
conzstruglo, & 8 taxs de financismento.

Devido &2 incertezss relacionsdss 83 premiasaz
utiizadss na estimstive dos atives de contrato, daz
receitas de conzrucio da infresstruturs, da receits
ds opsreclo & manutsncio s ds recsits de
remuneragdo possulrem um rieco gignificetive de
resuftar em umn ejuste matenal nos seldog
contabeiz, considersmos este sssunto significativo
pare a noasa guditoria.

Nesgos procedimentos de auditonia inclulram,
dentre outnos:

fl & leiture do contrato de concesslo & 2aus
sditives pare identificaclo das obrigaghes de
perfommencs previstaz contratualments, slém
de sspectos relacionados 60s COMponentes
vangveiz aplicsveis so prego do contrato;

{fll & wverficeglo, com spoio de sspecislistes em
fimanges corporetives: (8] e & matodologia de
gvaliacio foi elsborsds de forma consEtents
com &2 praticas normelments utilzedas para
determinar os fluxos de ceixa & 8 taxs de
fimancismento; (o) == e= premizess (taxs de
inflagio de longo prazo, mergem de cperaglo
e menutengio (OLM], mengem de construglo,
& & t3xa de finsnciamentol extko
fundamentedss am dedos histonicos sfou
mercado e COM oF orgamentos aprovedo pals
Compenhis; & {c)

28 o0& caloulos matematicos pera detemniner
oz valores das estimativaz estBo adegquados.

(] & aveliacio daz divulgaches sfetusdas pels
Compenhis naz demonztreghses financeirss.

Com base nes evidancies cbtidas por meic dos
procedimsentos ecima rezumidos, coneidsremoz
gue & estimative do ativo de contrato, da recsits
de construgdo da infresstruturs, da receita da
oosreiio @ manutenclo o da recsits de
remuneragio, bem como az respectives
divulgaces, =8o acertdveiz no contexto des
demenziregbes finsncaires relstives ao exercicio
findo em 31 de dezembro de 2020,

HAaditoria das demonstracies finenceires do exercicio anterior

0 belanco patrimonial em 31 de dezembro de 2018 & as demonstrecies do regultado, do resultado
sbrengents, des mutagdes do patrimonio liquide e dos fluxos de caixe & respectives notaz sxplicativaz
pare o exercicio findo neses dats, spressntedoz comeo valorss comespondantas nas demonstrecies
financeiraz do exercicio comenta, foram antericrmente euditedos por outres suditorss independentes,
gue emitirern relatario em 30 de abril de 2021, sem modificagio.

Relatério Anual do Agente Fiduciario - 2020

LEST - LINHAS DE ENERGIA DO SERTAO TRANSMISSORA SA

12 Emissdo de Debéntures
Maio 2021



Relatério Anual do Agente Fiduciario - 2020

0 S Im D | IfIC Pava rni LEST - LINHAS DE ENERGIA DO SERTAO TRANSMISSORA SA

12 Emissdo de Debéntures
Maio 2021

Rezponzabilidedes da sdminiztragio pelas demonatragies finenceires

A sdmiriztrecio & rezponzdvel pels slkeborecdo s sdeguads aprezentacdo daz demonztrechbss
financeiraz de scordo com ez praticas contébeiz edotsdss no Brezdl, & psloz controles intermos qus ele
dstarminou como NECeaIANoE para pammitir a elsborscio de demonetraghes financeirss livres de
diztorgio relevants, independentsmeants 28 causada por frewds ou smo.

Ma slaboracdo daz demonziregiss finsncsirez, a adminiztragio & responsdvel pela evaliscio da
capacidede de 8 Companhia continuar cperande, dvulgande, quando splicavel, oe sssuntos relecionados
£om & 2us continuidads operecional 8 o w=o dessza bess contabil na elsborscio des demonstraghes
financeiraz, & nBo zer qus & administracdo pretenda Bquidsr 8 Companhia ou cessar suss operagles, ou
nido tenha nenhuma aftemstive reslists pers evitar o sncermaments daz opsrechss.

Moesos objetivos =8c obter segurenca razodvel de gue &= demonstracles financeiraz, tomadss em
conjunta, estio vres de dztorglo relevants, indspendentsments 2o ceusads por freuds ou smo, &
emitir relatario de swditoris contendo noesa opinilo. Seguranca rezcével & um alto nivel de eagurenca,
mag ndio uma garantia de gque & suditona resizeds de ecorde com as normas brasileires e intemacionaiz
de suditonsa sempre detsciem sz eventusis distorges relevantss exiztentss. As distorgdes podem zar
decomenies de fraude ou emo e =io considersdas relevantes quando, individuslmente cu em conjunta,
poezam influsncisr, dentro de uma perspective rezoével, se decisbes sconomicss doz usurios tomedss
com bese nas referides demonstraghes financeinas.

Como parte da suditonis reslizada de acordo com a2 normmnas brazileires e internacicnsiz de suditonia,
exencamos julgements profizsional & mentemos ceticismo profizeionsl ao longo da auditona. Alem
dizea:

— ldentificamoe e evelismos 0@ rizcos de diztonglo relevants naz demonsetrecles financsires,
indepsndentsmants o8 ceusada por frawds ou smo, plensjamaos & sxecutsmos procsdimentos de
suditoris em resposta & teis rizcos, bem como obtemos svidsncia de suditoris aproprisda & suficients
pera fundamentar nosza opinido. O reco de ndo detscglo de distorglo relevante resultants de freude
& maior do gue o provenisnte da ermo, j4 gue a freuds pode emvolver o ato de burlsr ce controles
imternos, conluic, falzificacio, omizsio ou representacdes falzas intencionaiz.

— Obtemos entendimento dos controdes internos releventes para a suditoris para plansjarmos
procedimenios de auditoria spropniados a2 circunsténcias, mes, ndo. com o objstivo de expreszammos
opini8o sobre & sficacis dos controlsa imemos da Compenhis.

— Aweliamos & sdequeclo des politices contébeiz utilizedas & a razpebdideds daz sstimatives comtébeiz
& respactivas divulgacles feitas pala sdminiztragio.

— Concluimos zobre & sdequacio do uze, pels adminiztrecio, da bese contébil de continuidads
opaeracicnsl 8, com Dazs nas svidénciss de suditoria obtidss, as sxizts incerisza relevants sm relaglo
8 evarios ou condigles que poszam leventar divida significative em relago & cepecidade de
continuidade opsracional da Companhia. Se concluirmoes gue exiete incerteza relevents, devemos
chamar stenglo em nosso relatonie de auditoria pare sz respectivas divulgegdes nas demonstraghes
finencaires ou incluir modificecdo em noasa opinifo, 28 as divulgacbes foram inedequadss. Moszas
conclusles aztio fundamentedes nas evidencias de auditonis obtides st& a data de nosso reletario.
Todavia, eventos ou condighes futures podem lever a Comipanhia & nBoc meis 6 manisrsm &m
continuidade opsracional.

— Ayaliamos 8 sprezemtecio gersl, & estruturs e o conteddo des demonstraches financeires, inclusive
g8 divulgeghses & se sz demonstracdes financeiras reoressntem az comsapondentss franzacles & os
gventos &g mansirs compstivel com o cbjetivo de soresentecio sdequeda.
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Comunicamo-ncs com a edministrecio a respeito, entne outros sspectos, do sleance planejedo, de
&poca da suditonia o dae constetegbes significatives de suditoria, incluzive az eventuaiz deficisncies
significatives nos controles intermos que identificames durante noesoe trebalhos.

Cog aszuntos qus foram objsto de comunicaclo com os responeéve pels adminiztragio,
determinamo:s equelas que foram conzidersdos como mais significativos na suditoris daz
demonztreches finenceires do exsrcicio coments e gue, desss Mansia, constituem o principsis
g=suntos de suditona. Descrevemos asses sssuntos &m noseo relatono de suditona, a menos gqua bei
o regulamento tenha proibido divulgacio puiblica do eszunto, ou guando, em circunstancies
ExtreMmamants raras, detsmminsmmos gue o assunte néo deve S50 comunicado 8m noeso relatno
porgue 85 conseguencias edverses de tal comunicegdo podsm, dentre de uma perspective rezogvel,
superar g benaffcios da comunicagdo pare o interesse pablico.

Rz da Janairo, 26 de maio de 2021

KPMG Auditorss Independantes
CRC SP014428/0-8 FRJ

Milna doe Sentoe Rose
Comsdor CAC AL100883/0-7
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OBSERVACOES ADICIONAIS
Em 29 de abril de 2021 foi realizada Assembleia Geral dos Debenturistas onde foi deliberado os seguintes pontos.

i) a concessao do Waiver para ndo o cumprimento pela Companhia da obrigacdo ndo pecunidria prevista na Clausula
8.1, item (i), alinea “a" da Escritura de Emissdo, exclusivamente relativa a apresentacdo das demonstracoes
financeiras auditadas relativas ao exercicio social encerrado em 31 de dezembro de 2020; e

ii) a entrega das demonstragdes financeiras auditadas relativas ao exercicio social encerrado em 31 de dezembro de
2020 em até 60 (sessenta) dias contados da data da realizacao desta Assembleia.

Data Nome Arquivo
29/04/2021 Ata da Assembleia Visualizar


http://www.sistema.pavarini.com.br/Banco de Arquivos/DebenturesRegistro/LEST - LINHAS DE ENERGIA DO SERTAO TRANSMISSORA SA - 1 E - UNICA S/RAF_Observações Adicionais_LEST---AGD-Waiver-Apresentacao-DFs-D4Sign.pdf
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DECLARACAO

A Simplific Pavarini Distribuidora de Titulos e Valores Mobilidrios Ltda. declara que (i) se encontra plenamente apta a
continuar exercendo a funcao de Agente Fiducidrio da emissdo a que se refere este relatério e que inexiste situacao
de conflito de interesses que impeca a continuidade do exercicio da funcao; (ii) a emissora manteve atualizadas as
informacdes periddicas junto ao agente fiduciario durante o periodo a que se refere este relatdério e ndo tem
conhecimento de eventual omissao ou inconsisténcia contida nas informacdes divulgadas pela companhia ou, ainda,
de inadimplemento ou atraso na obrigatéria prestacdo de informacdes pela companhia, dentro dos parametros
estabelecidos na documentacao da emissao; (iii) ndo foram entregues bens e valores a sua administracao; (iv) nao
foram identificadas alteracdes estatutarias ocorridas no exercicio social com efeitos relevantes para os titulares dos
valores mobilidrios objeto deste relatério; e (v) inexistem outras emissdes de valores mobilidrios, publicas ou privadas,
feitas pelo emissor, por sociedade coligada, controlada, controladora ou integrante do mesmo grupo do emissor em
que tenha atuado no mesmo exercicio como agente fiduciario.

As informacdes contidas no presente relatério estdo baseadas exclusivamente na documentacao recebida pelo Agente
Fiduciario nos termos dos Instrumentos da operacao, incluindo documentacao fornecida pela Emissora.

As informac0es contidas neste relatdrio ndao representam uma recomendacao de investimento, uma andlise de crédito

ou da situacdo econdmica ou financeira da Emissora, nem tampouco garantia, explicita ou implicita, acerca do pontual
pagamento das obrigacdes relativas aos titulos emitidos.

Rio de Janeiro, Maio de 2021

Simplific Pavarini Distribuidora de Titulos e Valores Mobilidrios Ltda.
Agente Fiduciario



